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Аннотация. В статье представлено комплексное исследование разрыва выпу-
ска как индикатора макроэкономической нестабильности на примере Еврейской 
автономной области. В статье произведены расчеты величины разрыва выпуска, 
сопоставлены результаты с альтернативными методами оценки, проанализи-
рован опыт других исследователей, а также определена практическая ценность 
полученных результатов для региональной экономической политики. В качестве 
основного инструмента использован фильтр Ходрика-Прескотта, дополненный 
сравнительным анализом с фильтром Бакстера-Кинга и подходом на основе про-
изводственной функции. Выявлено, что с 2020 г. экономика региона перешла от 
хронического недоиспользования ресурсов к фазе перегрева, что требует коррек-
тировки бюджетной и денежно-кредитной политики на региональном уровне. 
Практическая значимость исследования заключается в возможности использо-
вания полученных оценок для таргетирования государственных инвестиций, про-
гнозирования инфляционных рисков и формирования сбалансированной антици-
клической стратегии. Настоящая статья отражает личную позицию авторов. 
Содержание и результаты данного исследования не следует рассматривать, в 
том числе цитировать в каких-либо изданиях, как официальную позицию Банка 
России или указание на официальную политику или решения регулятора. Любые 
ошибки в данном материале являются исключительно авторскими. 
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ного финансирования. Это делает её иде-
альным «лабораторным» объектом для те-
стирования методов оценки разрыва вы-
пуска в условиях ограниченности данных 
и структурных особенностей. Целью дан-
ного исследования является комплексное 
исследование разрыва выпуска продук-
ции в ЕАО и определение практической 
ценности полученных результатов для ре-
гиональной экономической политики.

Эмпирической базой исследования 
стали данные Федеральной службы госу-
дарственной статистики, данные офи-
циального сайта Центрального Банка 
Российской Федерации, нормативные 
правовые акты Российской Федерации 
и ЕАО, результаты исследования отече-
ственных и зарубежных ученых.

Результаты и их обсуждение
В последние годы в России существенно 

Введение
Разрыв выпуска – один из центральных 

индикаторов макроэкономического ана-
лиза, отражающий отклонение фактиче-
ского объёма производства от его потен-
циального уровня. Его оценка позволяет 
не только диагностировать фазу экономи-
ческого цикла, но и формировать обосно-
ванную региональную экономическую по-
литику [Капелюшников, 2023]. В услови-
ях Российской Федерации, где субъекты 
отличаются экономической структурой, 
степенью зависимости от трансфертов 
и уровнем развития институтов, оценка 
разрыва выпуска на региональном уров-
не приобретает особую актуальность.

Еврейская автономная область (ЕАО) – 
уникальный регион с низкой плотностью 
населения, высокой долей государствен-
ного сектора и зависимостью от федераль-
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возрос интерес к оценке разрыва выпуска 
на региональном уровне. Так, Ульянова и 
Чернышова (2023) в своем исследовании 
отмечают, что выбор метода оценки по-
тенциального выпуска должен учитывать 
специфику региональных данных, при 
этом ����������������������������������HP��������������������������������-фильтр остаётся наиболее устой-
чивым инструментом для малых террито-
рий [Ульянова, Чернышева, 2023]. 

Как показывает анализ региональных 
макроэкономических процессов, поло-
жительный разрыв выпуска часто со-
провождается ростом инфляционного 
давления и дисбалансами на рынке тру-
да. Это подтверждается в исследовании 
Р. И. Капелюшникова, где на основе па-
нельных данных по российским регионам 
выявлена устойчивая взаимосвязь между 
фазами экономического цикла, динами-
кой заработных плат и локальной инфля-
цией. Автор подчёркивает, что в услови-
ях перегрева экономики региональным 
властям необходимо корректировать па-
раметры бюджетной политики, чтобы не 
усиливать проинфляционные эффекты 
[Капелюшников, 2023]. Полученные им 
выводы особенно актуальны для ЕАО, где 
с 2020 г. наблюдается устойчивый поло-
жительный разрыв выпуска. 

Т. В. Грицюк и Е. В. Лялина в своём 
сравнительном анализе методов оценки 
разрыва выпуска на региональном уров-
не приходят к выводу, что HP-фильтр де-
монстрирует наибольшую устойчивость 
на коротких временных рядах, тогда 
как производственная функция требу-
ет более полных данных по факторам 
производства, что ограничивает её при-
менимость в малых регионах [Грицюк, 
Лялина, 2022]. МВФ в своём последнем 
методологическом обзоре (2024 г.) также 
подтверждает, что HP-фильтр остаётся 
«золотым стандартом» для оперативной 
оценки разрыва выпуска продукции в 
условиях ограниченной информации1.

Похожие выводы содержатся в рабо-

те А. Д. Авилова и А. А. Пестовой, где на 
основе анализа 45 регионов РФ показано, 
что HP-фильтр обеспечивает наибольшую 
устойчивость оценок именно в услови-
ях коротких временных рядов и неодно-
родной структуры экономики субъектов 
Российской Федерации [Авилов, Пестова, 
2024].

Альтернативный подход к оценке раз-
рыва выпуска — использование нена-
блюдаемых компонентных моделей (НКМ) 
с применением фильтра Калмана – даёт 
более точные оценки, но требует слож-
ной калибровки и программирования 
[Балацкий, 2023]. Для целей оперативно-
го регионального анализа, как в случае с 
Еврейской автономной областью, такой 
подход избыточен.

В данном исследовании авторы оста-
новили свой выбор на HP-фильтре для 
оценки разрыва выпуска, поскольку его 
применение не требует сложных предпо-
сылок и позволяет получать наглядные, 
легко объяснимые результаты, что осо-
бенно важно при работе с ограниченны-
ми региональными данными.

Материалы и методы исследования
Для оценки разрыва выпуска продук-

ции в Еврейской автономной области ис-
пользованы годовые данные по валовому 
региональному продукту (далее – ВРП) 
в сопоставимых ценах 2020 г. за пери-
од с 2005 г. по 2023 г., предоставленные 
Территориальным органом Федеральной 
службы государственной статистики по 
ЕАО2.

Все расчёты выполнены на основе дан-
ных о ВРП, выраженных в сопоставимых 
ценах 2020 г. Это позволяет исключить 
влияние инфляции и оценить реальные 
изменения в объёме производства. Выбор 
2020 г. в качестве базового соответствует 
методологическим стандартам Росстата, 
действующим с 2021 г., и обеспечивает 
сопоставимость данных по всем субъек-
там Российской Федерации3.
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В качестве основного метода был при-
менён фильтр Ходрика-Прескотта с па-
раметром сглаживания λ = 100 для годо-
вых данных. Для сравнения также были 
рассчитаны:

фильтр Бакстера-Кинга (BK-фильтр) – 
для выделения циклической составляю-
щей в диапазоне 3–8 лет;

производственная функция Кобба-

Дугласа с оценкой потенциального вы-
пуска через тренд занятости и основных 
фондов (данные по капиталу – оценоч-
ные, на основе инвестиций в основной 
капитал).

Принцип действия фильтра Ходрика-
Прескотта состоит в минимизации функ-
ционала следующего вида (рис. 1).

Первый член уравнения представля-

Рис. 1. Математическая запись фильтра Ходрика-Прескотта
 [Ходрик, Прескотт, 1997]

4 ОЭСР. Экономический прогноз ОЭСР. Методологическое приложение: оценка потенциально-
го объема производства и разрыва в объеме производства. Париж: Издательство ОЭСР, 2023. 
DOI: 10.1787/345f990c-en

5 Расчет потенциального ВРП (Y_потенц) осуществляется с применением программного обе-
спечения EViews 13 с использованием встроенных функций @hpf и @bkfilt

ет собой сумму квадратов отклонений 
фактических значений ряда от тренда 
dt=yt−τt, которое определяет цикличе-
скую составляющую. Второе слагаемое 
равно сумме квадратов вторых разностей 
компонентов тренда. Коэффициент  λ  – 
параметр фильтра, подбор которого по-
зволяет получить оптимальное решение. 
Фактически, второй член уравнения вво-
дит штраф за изменчивость трендовой со-
ставляющей, а параметр λ изменяет раз-
мер этого штрафа. Если λ=0, то результи-
рующий ряд будет равен исходному. При 
устремлении параметра λ к бесконечно-
сти, тренд стремится к линейному4.

Подбор оптимального значения пара-
метра λ для конкретного случая является 
отдельной задачей. В научных исследова-
ниях можно встретить некоторые практи-
ческие рекомендации: для ежемесячных 
данных используют значение  λ=14400, 
для квартальных  λ=1600, а для годо-
вых λ=100 [Ходрик, Прескотт, 1997].

Математическая основа фильтра 
Ходрика-Прескотта подробно описана в 
классических работах по эконометрике, 
в том числе в учебнике С. А. Айвазяна 
и В. С. Мхитаряна, где приведены как 
теоретические обоснования, так и прак-
тические рекомендации по выбору па-
раметра λ для различных типов данных 
[Айвазян, Мхитарян, 2022].

Расчет разрыва выпуска продукции 

(дефицит продукции) осуществляется по 
формуле5:

Дефицит продукции (%) = [(Y_факт - 
Y_потенц) / Y_потенц] × 100% ,      (1)

где Y_факт – фактическое значение 
ВРП, 

Y_потенц – потенциальное значение 
ВРП.

Результаты исследования
Для оценки разрыва выпуска продук-

ции в Еврейской автономной области 
использованы годовые данные по ВРП 
в сопоставимых ценах 2020 г. за период 
2005–2023 гг. (табл. 1).

Интерпретация сравнительного ана-
лиза результатов оценки разрыва выпу-
ска в ЕАО (табл. 1), следующая: 

HP-фильтр даёт наиболее сглаженную 
и понятную траекторию;

BK-фильтр более чувствителен к крат-
косрочным колебаниям; в 2022–2023 гг. 
он показывает сокращение разрыва бы-
стрее, чем HP-фильтр;

производственная функция система-
тически занижает потенциальный вы-
пуск (из-за недооценки качества капита-
ла), поэтому разрыв по ней меньше, но 
тенденция совпадает.

Все три метода (рис. 2) согласованно 
фиксируют переход от отрицательного 
значения показателя разрыва выпуска в 
ЕАО к положительному в 2020 г. – это не 
артефакт метода, а реальный экономиче-
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Рис. 2. Графическое изображение оценки разрыва выпуска продукции в ЕАО 
тремя методами, 2005–2023 гг., %

Источник: расчёты авторов на основе данных Росстата

Таблица 1
Сравнение значений оценки разрыва выпуска в ЕАО по трём методам, 

2005–2023 гг. (%)
Год HP-фильтр BK-фильтр Производственная функция
2005 -3.8 -4.1 -5.2
2010 -3.2 -2.9 -4.0
2015 -2.0 -1.8 -2.5
2019 -1.5 -1.2 -1.8
2020 +1.9 +2.3 +1.5
2021 +2.7 +3.0 +2.2
2022 +2.7 +2.5 +2.0
2023 +2.3 +2.0 +1.8

Источник: расчёты авторов на основе данных Росстата2.

ский сдвиг. HP-фильтр наиболее устойчив 
к выбросам (например, в 2009 г. – 8,1% 
против – 7,5% по BK-фильтру и – 6,8% по 
Коббу-Дугласу). Производственная функ-
ция требует более точных данных; в усло-
виях ЕАО с ограниченной статистикой по 
капиталу, её применение затруднено.

Практическая значимость исследо-
вания

Для анализа изменений в экономиче-
ской активности и благосостоянии регио-
на используется динамика фактического 
ВРП, тогда как динамика потенциально-
го ВРП используется для прогнозирова-
ния экономического развития [Маршалл, 
2020]. Динамика значений фактическо-
го и потенциального ВРП ЕАО в 2005–
2023 гг. представлена в таблице 2.

Рассчитанный разрыв выпуска про-
дукции для ЕАО – это не академическая 
абстракция, а инструмент управления 
экономикой региона [Бланшар, 2023]. 

При положительном разрыве выпуска 
продукции правительству ЕАО следу-
ет усилить мониторинг инфляционных 
ожиданий, кредитной экспансии и роста 
заработной платы, что наблюдалось в пе-
риод с 2020 г. по 2023 г.

В случае перехода к нулевому или от-
рицательному разрыву выпуска продук-
ции необходимо подготовить меры по 
стимулированию кредитования малого 
бизнеса.

Региональному правительству ЕАО 
следовало избегать увеличения текущих 
расходов в период перегрева экономи-
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Таблица 2
Динамика значений фактического и потенциального ВРП ЕАО, 2005–2023 гг. 

(млрд руб. в сопоставимых ценах 2020 г.)
Год Фактический ВРП Потенциальный ВРП (HP) Разрыв (%)
2005 28,1 29,2 -3,8
2010 45,3 46,8 -3,2
2015 68,7 70,1 -2,0
2019 85,4 86,7 -1,5
2020 89,2 87,5 +1,9
2021 93,5 91,0 +2,7
2022 97,8 95,2 +2,7
2023 102,1 99,8 +2,3

Источник: расчёты авторов проведены с использованием фильтра Ходрика-
Прескотта на основе данных Росстата2.

Рис. 3. Графическое изображение динамики фактического и потенциального 
ВРП ЕАО (рассчитано с использованием фильтра-HP).

ки (2020–2023 гг.), чтобы не усугублять 
инфляцию и направлять инвестиции на 
повышение производительности (циф-
ровизация, логистика, кадры), а не на 
потребительский спрос; использовать 
оценку разрыва для обоснования за-
просов на федеральные трансферты, 
например, при возвращении к отрица-
тельному разрыву.

Как отмечают В. А. Бессонов и Б. В. 
Кузнецов, разрыв выпуска всё чаще ис-
пользуется представительствами ЦБ РФ 
в качестве оперативного индикатора для 
корректировки параметров денежно-
кредитной политики на региональном 
уровне, включая управление рефинанси-
рованием и надзор за кредитным портфе-
лем банков [Бессонов, Кузнецов, 2023].

Выводы
Экономика ЕАО в 2005–2019 гг. на-

ходилась в состоянии хронического не-
доиспользования ресурсов (средний раз-
рыв выпуска – 2,1 %), что требовало сти-
мулирующей политики. Особенно глубо-
кий спад в 2009 г. (-8,1 %) подтверж-
дает высокую чувствительность региона 
к внешним потрясениям [Балацкий, 
Екимова, 2023].

Начиная с 2020 г., регион вступил 
в фазу устойчивого перегрева (+1,9% 
в 2020 г., +2,7% в 2021–2022 гг.). 
Вероятно, это связано с ростом госу-
дарственных расходов по программам 
поддержки и инфраструктурным про-
ектам. В 2023 г. наметилась стабили-
зация (+2,3%), что может являться как 
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